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Sector real

La actividad econémica mundial entr6 en el 2009 en una etapa de contraccién econémica
profunda. Aunque en la actualidad existen leves indicios de una posible recuperacion,
todavia no se tiene evidencia concreta y consistente que permita vislumbrar un aumento
de la produccion mundial sélida y sostenida. Por ejemplo, las cifras de desempleo en
Estados Unidos y las proyecciones para el conjunto de paises desarrollados muestran que
probablemente la economia mundial empiece a mostrar signos de estabilizacion hasta en
el 2010.

Este contexto internacional desfavorable repercutié en Guatemala en una reduccion de la
produccién de las empresas; esta disminucion fue més profunda a la observada en el 2008
cuando los precios internacionales del petréleo y de algunos granos basicos se
incrementaron a niveles histéricos.

Lo anterior corrobora que la actividad econdémica nacional es mucho mas sensible al
desempefio econémico de los Estados Unidos que a otras variables econémicas. Este hecho
unido a la incertidumbre actual acerca de la recuperacién econémica de este pais, hacen
que las perspectivas de crecimiento para Guatemala en el 2009 sean pesimistas y no exista
un escenario bien definido para el 2010.

Sector fiscal

Los ingresos tributarios se vieron afectados por la crisis econémica internacional. En el
primer semestre de 2009 la recaudacion disminuy6 en relacién al mismo periodo del afio
anterior, lo cual incidié en que las finanzas publicas observaran un déficit en este lapso.
Atendiendo a la divisién de los impuestos entre directos e indirectos, la caida en la
recaudacion se percibié en mayor medida en estos tltimos.

Respecto a la ejecucion del Presupuesto de Ingresos y Egresos del Estado, se determiné
que fue menor en el primer semestre de 2009 respecto al mismo periodo de 2008. Sin
embargo, la disminucién no fue tan severa tomando en cuenta el actual contexto de crisis
econdémica y la contraccién de la recaudacion tributaria observada.

El nivel de la deuda publica con respecto al PIB continua relativamente bajo si se compara
con otros paises de similar grado de desarrollo. Sin embargo, esto no justifica incrementar
en proporciones mayores dicho nivel a menos que, como en la coyuntura actual, se
requiera de fuentes de financiamiento adicionales para que el Gobierno Central pueda
llevar a cabo un programa anticiclico, en el entendido de que en afios posteriores se tratara
de fortalecer la recaudacion tributaria y reducir al minimo el déficit fiscal.



Sector monetario y financiero

En el ambito monetario y financiero, la reduccién de las tasas de inflacion estimulé la
preferencia por el ahorro en detrimento del motivo transaccién, lo que se tradujo en un
incremento de los activos totales del sistema bancario en el periodo enero-mayo respecto
al que se observo en el mismo periodo del afio 2008; asimismo, los depésitos fueron mas
dindmicos ya que también su crecimiento fue superior al observado el afio anterior.

Al analizar la distribucién de los activos totales del sistema bancario, se observa que
después del proceso de fusiones y absorciones ocurrido entre instituciones bancarias, se
acentué la concentracion del negocio bancario. Esta situacion, podria incidir en la
efectividad de la politica monetaria, cambiaria y crediticia.

Durante el primer semestre de 2009 el nivel general de precios continué con la tendencia
decreciente iniciada a finales del afo pasado, como consecuencia del descenso en los
precios internacionales del petréleo, el trigo y el maiz, mismos que el afio anterior habian
presionado la inflacién al alza y generaron una desaceleracién en la produccién nacional.

En relacién al comportamiento de la tasa lider de la Politica Monetaria del BANGUAT, se
observé una reduccién durante el primer semestre de 2009. A mitad del mes de junio esta
disminucién fue de 200 puntos basicos con respecto al mes de diciembre de 2008. Sin
embargo, el comportamiento de la inflacién da lugar a creer que el BANGUAT dispone de
un margen de maniobra para intentar una reduccién mayor en dicha tasa.

Sector externo

A causa de la reduccién de la produccién a nivel mundial el flujo de bienes y servicios
entre Guatemala y el resto del mundo disminuyé considerablemente; las importaciones
declinaron en mayor medida que las exportaciones.

Otra variable que fue influenciada por la crisis econdmica mundial fue el monto de
remesas familiares, debido al creciente desempleo en los Estados Unidos. Este
comportamiento no solo impacté en la disponibilidad de divisas en el mercado cambiario,
sino que también esta afectando el presupuesto de las familias que las perciben, lo que
podria acentuar los niveles de pobreza en el pais.

La reduccién de los ingresos de divisas en el pais observada en la disminucién de los flujos
de capital de corto plazo, lineas de crédito, exportaciones, remesas familiares, turismo e
inversion extranjera directa, influyé en un aumento de las expectativas de depreciacién en
los agentes econémicos, lo cual se tradujo en un aumento del tipo de cambio nominal en el
mes de junio de 2009 en comparacién al mes de diciembre de 2008. El comportamiento del
tipo de cambi6é también se vio influenciado por la volatilidad de los mercados
internacionales a causa del contexto actual de crisis econémica.
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