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La Asociacién de Investigacién y Estudios Sociales (ASIES) de Guatemala,
surgida en 1979 y fundada en 1982, es una entidad de caricter privado, de
servicio, cultural y no lucrativa, formada por personas interesadas en la reflexi6n,
andlisis e investigacion cientifica de la realidad nacional, con el objeto de estimular
el interés general para la busqueda y realizacién de soluciones concretas a la
problemética atingente al pafs, inspirada en el principio de la participacién
ciudadana.

IV. ELSECTOREXTERNO
A.El comportamiento de la balanza comercial

Las exportaciones han registrado un aumento
continuo en los tltimos afios, partiendo de un nivel
cercanoaunmillardodedélaresen 1990acercadedos
millardos en 1995 (verel Cuadro 1). Se han expandido
las exportaciones a Centroamérica -con El Salvadory
CostaRicacomolos principales destinos-y al restodel
mundo -en especial hacialos EE.UU. y Alemania-. A
nivel de productos el comportamiento ha sido mas
irregular (verel Cuadro2): el café, el aziicary el banano
contindan ocupando una porcién sustancial de las
exportaciones totales; las de cardamomo se han
estancado, mientras las de carne y algodén casi se han
extinguido. Los productos no-tradicionales han
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mostrado un alza permanente en una gama amplia de
productos que incluye productos quimicos, alimentos
y materiales de construccién, entre otros.  Las
proyecciones para 1996 indican que las exportaciones
mantendrdn su dinamismo en vista de que las cifras a
junio de 1996 serdn superiores a las cifras a junio de
1995.

A. Laconcentracién versus diversificacion del
comercio exterior

Se estim6 el grado de concentracién de las
exportaciones, tanto a nivel de producto como
geograficamente. El resultado indica que aunque
Guatemala ha tendido a tener un menu exportador
concentrado en productos como el café o en destinos
geograficos como los EE.UU., ha logrado alcanzar
cierta diversificacién en sus exportaciones. Las
proyecciones para 1996 corroboranlatendenciade los
afios anteriores. Paraevaluarel gradode concentracion

CUADRO1
Comportamiento de las Importaciones CUODE
Valores en miles de USD

om0 1981 1992 1,083 1994 1,995 Variacion (%) 1,995 1,996*  Variacion (%)
e e S . Anual Relativa
1,648,799 1,851,255 2,531,533 2,599,273 2,647,630 3,292,461 199 | 1,620,661 1,558,637 (3.8)
317,039 364,300 541,888 683,666 789,632 925,450 38.4 454,762 402,843 (11.4)
210,385 263,838 342,150 451,482 530,857 415,274 19.5 207,188 211,388 2.0
191,703 - 85,731 75,603 (11.8)
106,654 100,462 199,737 232,184 258,775 318,473 39.7 161,843 115,852 (28.4)
735,388 849,563 1,023,069 939,295 996244 1,245,607 13.9 625,418 586,779 (6.3)
90,627 118,544 124,921 70,762 102,720 114,142 5.2 58,380 55,436 (5.0)
644,762 731,019 898,148 868,533 893,524 1,131,465 15.1 567,039 530,343 (6.5)
186,037 205,224 223,463 216,997 190,871 286,617 10.8 161,082 192,782 19.7
86,805 78,750 117,211 81,381 74,519 82,999 (0.9) 38,058 49,888 311
Benesdecapitsl 319,300 351,324 620,731 673203 593468 748,682 269 | 339552 325905 (4.0)
Parslaagricultyra 32619 32,374 49,893 71,828 24,715 35,908 2.0 15,040 15,874 55
G b -
cidn o 218,076 217,873 399.710 422,112 385,840 477,160 23.8 218,177 226,189 a7
Para ¢ fransporte 68,614 101,078 171,129 179,354 182,913 235,614 48.7 106,335 83,842 (21.2)
] 4,220 2,003 5,171 4,642 2,896 3,107 (5.3) 1,769 1,440 (19.5)

* Valores de enero a junio
** Semiduraderos incluidos en no duraderos hasta 1995
Fuente: Banco de Guatemala
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CUADRO2
COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES POR PRODUCTO
VALORES EN MILES USD
ProducioAiio 1900 1991 1992 1,993 1994
Total 1,162,870 1,202,195 1,295,292 1,340,419 1,502,611  1,935517 13.29 1,020,634 1,130,998 10.81
Produclos Tradicionales | 628,018 578,378 578,589 590,817 663,143 992,751 11.62 562,319 597,938 6.33
| Algodén ‘ 32,514 10,246 800 368 0 0 (20.00) - - -
Aztcar 1 120,391 138,140 158,054 143,049 159,221 236,970 19.37 123,603 162,929 31.82
Banano 69,662 66,435 102,353 98,749 113,573 138,327 19.71 73,795 71,654 (2.80)
Calé 7 ; 323,413 286,229 248,895 267,431 317,742 538,687 13.31 320,742 317,507 (1.01)
Cardamomo i 34,479 28,943 32,067 39,360 42,168 40,671 3.59 28,011 20,800 (25.74)
Cama i 26,719 29,271 16,429 17,366 8,192 5,262 (16.08) 3,179 1,247 (60.77)
Patrdlec : 20,838 19,113 19,991 24,493 22,248 32,835 11.51 12,989 23,801 83.24
Otros Productos 534953 623,817 716,703 749,601 839,467 942,765 1525 458,315 533,061 16.31
Aceitss esenciales 1,266 1,576 1,080 953 1,102 1,357 1.43 476 476 (0.02)
Ajonjoll o 27,715 22,391 19,131 17,742 22,877 30,138 1.75 18,845 21,000 11.43
Algodén (darivados) 13,605 15,308 15,996 7,095 5,158 4,084 (14.00) 2,048 2,663 30.04
Animales vives 609 570 644 827 796 909 9.86 338 463 37.06
[Aparatos Eléctricos 5,360 6,786 8,778 6,174 6,635 9,576 15.73 4,091 3,582 (12.45)
Articulos de Papel 8,697 9,792 12,461 14,378 15,068 22,713 32.23 9,734 13,150 35.08
Articulos de vestuario 31,027 32,516 30,977 37,262 32,880 40,789 6.29 16,901 17.210 1.83
(Articulos no producidos 3,308 5,441 3,345 3,884 11,813 16,680 80.84 7,084 9,028 27.45
Articulos plasticos 15,080 18,959 20,431 22,106 25,416 31,385 21.62 16,243 15,415 (5.10)
|Batarias Eldctricas 4,694 7,444 8,343 7,145 7,194 6,944 9.59 3,375 3,418 1.27
[Articulos tipicos 2,446 2,634 3,365 2,396 2,638 1,726 (5.89) 940 1,058 12.49
Cacao o 23 59 336 98 126 352 284.50 109 6 (94.50)
Camardn, pescado y jangosta 14,655 18,721 21,338 27,077 31,304 23,183 11.64 3,159 7,854 148.64
(Caucho natural 12,819 14,814 17,391 19,583 27,335 36,116 36.35 14,545 21,958 50.96
[Cosméticos 13,342 15,248 17,875 20,392 22,272 26,067 19.07 13,264 14,415 8.68
Cuerns y Manufacturas : 379 184 136 543 756 1,270 47.11 839 334 (60.22)
Discos, Matrices y Cintas 629 697 1,063 1,583 1,667 1,906 40.57 849 1,019 19.99
Duices 5,292 5,893 7.275 7,217 7,457 7,611 8.77 4,187 3,255 (22.25)
Chicle y chiquibul - - - 38 - - - - - -

Floras y plantas similaras 14,716 16,795 21,020 20,844 27,439 31,987 23.47 16,454 22,180 34.80
Frutas y sus preparados 29,367 43,975 43,515 37,817 43,167 45,172 10.76 24,797 32,822 32.36
Lacha y derivados : 775 1,363 1,567 2,424 3,071 2,674 49.03 1,344 1,364 1.50
Liantas, camaras de caucho 12,652 10,886 13,965 13,059 12,141 13,954 2.06 7,255 5,758 (20.64)
Madara y manufacturas 12,640 14,698 18,715 16,582 16,705 15,874 512 7,510 9,065 20.70
Materiales de construccién 19,968 22,285 39,481 40,690 42,888 55,032 35.12 29,109 30,924 6.23
Miai de abeja 1,066 1,108 1,465 1,140 1,075 842 (4.20) 538 1,551 188.43
Miel de purga 8,935 9,944 9,374 7,089 6,673 11,474 5.68 9,274 15,210 64.01
Minerales 1,594 3,154 2,073 2,754 2,775 3,237 20.62 1,200 4,976 314.55
Productos alimenticios 50,374 58,964 70,300 83,277 96,543 107,633 22.73 51,585 59,547 15.43
Productos de vidrio 4,723 10,429 15,338 22,579 26,758 29,681 105.70 13,802 13,899 0.70
Productos metahicos 8,535 10,925 9,761 12,863 14,301 15,628 16.62 7176 7,708 7.41
Productos quimicos 93,168 109,147 119,473 121,417 137,860 166,097 15.66 83,111 93,116 12.04
Tabaco en rama y manufacturad 23,072 20,265 38,265 43,302 29,414 22,331 (0.64) 9,897 10,776 8.88
Tejfidos, hilos e hilazas : 27,357 30,215 35,899 35,269 40,785 35,820 6.19 17,133 16,178 (5.58)
Verduras y legumbres 38,533 35,039 37,831 39,986 43,340 52,135 7.06 26,965 25,967 (3.70)
Otros 26,534 45,592 48,701 52,017 72,038 70,391 33.06 34,138 45,719 33.92

* Valores desde enero a junio
Fuente: BANGUAT

de las exportaciones del pais se estimé el indicador de
Michaely:

donde X significaexportaciones, i serefiere aproducto
o pais. Este indice fluctia entre 0% y 100%, siendo
ambos extremos los limites de la diversificacién y de
la concentracién plenas, respectivamente.

El Cuadro 3 presenta los resultados de estos
célculos anivel de producto: el valor final giraalrededor
del 30%. Esto indicaria que la oferta exportadora

guatemalteca ha alcanzado un relativo grado de
diversificacién. Productos como el café o el aziicar
contindan ocupando una porcién grande del total de
exportaciones, pero ambos productos no representan
sino una tercera parte de las exportaciones totales del
pais. Las proyecciones para 1996 confirman la
tendencia de los 90s.

El Cuadro 4 repite estos cdlculos pero en un
concepto geografico: los indices muestran un mayor
nivel de concentracién debido al hecho de que un solo
pais-los EE.UU.- comprende cercade latercera parte
del comercio total. Pese a ello, sin embargo, el indice
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CUADRO3
Grado de Diversificacion de las Exportaciones, por
Porcentaje de Exportacion por Producto
1,991 1,992 1,993 1,994 1,995 1,996
{%) e ) (%) (%) (%)
(2 & (5 (6) (7
0.85 0.06 0.03 0.00 0.00 0.00
11.49 1220 10.67 10.60 12.24 14.41
5.53 7.90 7.37 7.56 7.15 6.34
23.81 19.22 19.95 21.15 27.83 28.07
2.41 2.48 2.94 2.81 210 1.84
2.43 1.27 1.30 0.55 0.27 0.1
1.59 1.54 1.83 1.48 1.70 2.10
0.13 0.08 0.07 0.07 0.07 0.04
1.86 1.48 1.32 1.52 1.56 1.86
1.27 1.23 0.53 0.34 0.21 0.24
0.05 0.05 0.06 0.05 0.05 0.04
0.56 0.68 0.46 0.44 0.49 0.32
0.81 0.96 1.07 1.00 1.17 1.16
2.70 2.39 2.78 2.19 2.11 1.52
0.45 0.26 0.29 0.79 0.86 0.80
1.58 1.58 1.65 1.69 1.62 1.36
0.62 0.64 0.53 0.48 0.36 0.30
0.22 0.26 0.18 0.18 0.09 0.09
o 0.00 0.03 0.01 0.01 0.02 0.00
Camardn, pescadoylangosta e 1.26 1.56 1.65 2.02 2.08 1.20 0.69
Caucho naturat - 1.10 1.23 1.34 1.46 1.82 1.87 1.94
Cosméticos - 1.15 1.27 1.38 1.52 1.48 1.35 1.27
CuerosyManufacturas T 0.03 0.02 0.01 0.04 0.05 0.07 0.03
Discos, MatricesyCmtas . 0.05 0.06 0.08 0.12 0.11 0.10 0.09
Duleces . 0.46 0.49 0.56 0.54 0.50 0.39 0.29
Chicle y chiquibul o i 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Flores y plantas similares i 1.22 1.40 1.62 1.56 1.83 1.65 1.96
Frutas y sus preparados 'j' . 2.53 3.66 3.36 2.82 2.87 2.33 2.90
Leche y derivados - 0.07 0.11 0.12 0.18 0.20 0.14 0.12
Llantas, cAmaras del'c'aucho L 1.09 0.91 1.08 0.97 0.81 0.72 0.51
Madera y manufacturas . 1.09 1,22 1.44 1.24 1.11 0.82 0.80
Materiaies de construcciﬁn G 1.72 1.85 3.05 3.04 2.85 2.84 278
Miel de abeja . 0.09 0.09 0.11 0.09 0.07 0.04 0.14
Miel de purga . 0.77 0.83 0.72 0.53 0.44 0.59 1.34
Minerales S 0.14 - 0.26 0.16 0.21 0.18 0.17 0.44
Productos ahmenucms" . 4.33 4.90 5.43 6.21 6.43 5.56 5.26
Productos de vidrio 0.41 0.87 1.18 1.68 1.78 1.53 1.23
Productos metalicos 0.73 0.91 0.75 0.96 0.95 0.81 0.68
Productos quimicos 8.01 9.08 9.22 9.06 9.17 8.58 8.23
Tabaco en ramaymanufacturas . 1.98 1.69 2.95 3.23 1.96 1.15 0.95
Tejidos, hilos e hilazas ~ 2.35 2.51 277 2.63 2.71 1.85 1.43
Verdurasylegumbres o 3.a1 2.91 2.92 2.98 2.88 2.69 2.30
Otes = 2.28 3.79 3.76 3.88 4.79 3.64 4.04
Total -?' 100.00 100.00  100.00  100.00 100.00 100.00  100.00
Michae!y o 32.95 30.47  28.18 28.13 29.04 33.95 34.70
* Valores de enero a junio de 1996
| Fuente: Cilculos propios en base al BANGUAT
muestra cierta diversificacion al fluctuar alrededor | atrasada en comparacién con otros paises, ha
del 40%. Aqui también se repite una proyeccion para | logrado cierto grado de diversificacion en su oferta
1996 similar a la de los dltimos anos. El mensaje de | exportadora, tanto desde el punto de vista de
ambos indices pareciera ser que si bien Guatemala | productos como geografico.
ain se encuentra con una estructura productiva
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CUADRO 4
Grado de Diversificacién_de las Exportaciones, por pais
Porcentaje de Exportacion por Pais

4,990 - 1.89% 1002 - 1993 - 1.004

Pais . . B %) (%) (%)
Alemania , 7 5.5 3.8 3.4 4.4
Arabia Saudita 1.5 1.8 1.6 1.4
Belice i 0.2 0.3 0.3 0.5 ; ; i
Bélgica 7 - 1.5 1.3 1.5 1.1 1.1 (g 1.5
Braslt =~~~ - 0.0 0.0 0.0 0.2 0.3 0.0 0.2
Canadé s 1.3 1.2 1.1 0.9 1.0 1.1 2.4
Chile o 0.0 0.1 0.4 0.0 0.7 1.0 1.1
Talwan .~ 0.2 0.1 0.0 0.0 0.3 2.7 0.0
Colomba = 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 1.0 0.4
CoreadelSur 0.3 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.2
Ecusdor ...~ 1.3 1.1 1.0 0.1 0.4 0.0 0.1
Espafta .~ 0.2 0.2 0.5 0.4 0.4 0.6 0.4
Estados Unidos 38.7 37.0 35.0 37.4 31.9 31.0 36.2
Finlandm = = 6.1 0.5 0.6 0.6 0.5 0.8 1.0
Francla = 0.6 0.9 0.7 1.1 1.0 1.1 1.1
Holapde =~ .. . 2.0 23 4.7 15 1.9 2.0 1.7
jdenos 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
israel s 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
Bal 1.5 1.7 1.8 1.1 12 12 1.2
Jammica 1.3 0.4 0.5 0.1 0.1 12 0.2
Japén e 3.0 2.8 1.7 1.7 2.6 2.8 2.3 |
Kuwait ' 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
México - 3.1 5.2 45 35 45 2.3 2.6
Panama . 2.4 2.3 2.0 21 2.2 1.9 2.1
Puerto Rico s ;B 0.8 0.5 0.6 0.3 0.3 0.2
Reino Unido : 1.0 0.8 0.8 1.2 0.7 0.7 0.9
Suecia : 0.4 0.4 0.4 0.4 0.7 1.3 1.5
Sules o 0.3 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Costa Rica 6.3 6.3 6.9 7.1 6.5 5.2 4.4
El Salvador 12.4 12.9 14.1 14.3 15.2 13.9 11.2
Honduras : " 3.3 3.6 4.7 5.7 5.8 6.4 5.7
Nicaragua 2.8 4.2 4.8 4.1 4.1 37 37
Otros : 0.7 72 8.7 7.5 9.8 8.3 9.2
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Michaely . 42.6 41.6 40.6 42,5 38.8 37.1 40.8

* Valores de enero a junio de 1996
Fuente: Calculos propios en base al BANGUAT

i Comerc_:io inter-industrial versus comercio intra-
industrial

El comercio exterior de Guatemala con los paises
industrializados radica en la exportacion nacional de
productos intensivos en mano de obra poco calificada
(e.g. maquila) o productos intensivos en recursos
naturales (e.g. productos agricolas) y enlaimportacién
de productos intensivos en mano de obra calificada
(e.g.computadoras) o en capital fisico (e.g. vehiculos).
El comercio con Centroamérica tiene una naturaleza
mads intra-industrial, i.e. Guatemalaexporta e importa
productos en la misma industria (e.g. textiles).

Para evaluar lo anterior se calcularon los indices
Grubel-Lloyd para los afios 1990-95 y los primeros
meses de 1996. El indice fluctia entre 0% (un nivel
completo de comercio inter-industrial) y 100%

XIS A Rt N 4 A R S L A B a e el Lt g a G R e B A e,
I Bttt it . AR UM S L MO A FE G 40 S U N 4 it g R A R TR R S

(comercio intra-industrial pleno). E1 Cuadro 5 muestra
un indice relativamente alto que ha llegado a ser
superior al 60%. Los datos para 1996 indican una
baja; sinembargo, esto podriaexplicarse por un patrén
estacional a lo largo del afio que quiz4 se revierta en
los meses restantes.

El nivel relativamente moderado de comercio
intra-industrial deberia favorecer la insercién de la
economia guatemalteca con el resto de Centroamérica
pues se supone que este tipo de comercio atenda los
ajustes que las industrias domésticas sufren a causa
de suinsercién en el comercio internacional. Mientras
el comerciointer-industrial afecta a aquellas industrias

- en las que el pafs no tiene ventajas comparativas (y

que hubieran logrado subsistir gracias a la proteccién
arancelaria), el comercio intra-industrial convierte a

e rd (0 RPN ANL S 3o of A LAY SN I iy Srabired e W N

P ASE TS IR A P TR el o T AT e LAty b s
DML A O RN B S AR
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CUADRO S
Indice global de Comercio Intra-Industrial de Guatemala con Centro América

57.39 59.60

* Valores de enero a junio de 1996
Fuente: Propio

66.23

63.08 66.83 63.64 50.08

| de transporte); sin embargo, en

las industrias en exportadoras e importadorasalavez;

~ entonces, si bien reciben la competencia del exterior,
- también tienen la oportunidad de competir en los

mercados externos.

Industrias guatemaltecas con ventajas
comparativas en Centroameérica

Pese al alto contenido de comercio intra-industrial
con los vecinos centroamericanos, Guatemala muestra
algunatendenciaaespecializarse en ciertas industrias.
En los dltimos afios Guatemala ha tenido ventajas
comparativas en alimentos, quimicos, materiales
plasticos, manufacturas de piedra, yeso, cemento,
etc., y en metales comunes y manufacturas de esos
metales. De mantenerse las tendencias de los 90s,
Guatemala estaria reforzando sus ventajas
comparativas en esas industrias.

Enestaevaluacion se utilizé el métodode ‘ventajas

| comparativasreveladas’ introducido por Bela Balassa.

Guatemala ha tenido ventajas comparativas en las
secciones 144 (Productos de la industria alimenticia),
6 (Productos de las industrias quimicas), 7 (Materias
plasticas artificiales), 13 (Manufacturas de piedra,
yeso, cemento, etc.) y 15 (Metales comunes y
manufacturas de estos metales). El indice también es
positivo en los rubros 2 (Productos del reino
vegetal ), 3 (Grasasy aceites), 5 (Productos minerales),
14 (Perlas finas, piedras preciosas, etc.) y 17 (Material
todos éstos la
cantidad comercializada entre los paises
centroamericanos es minima. De mantenerse las
tendencias mostradas en los 90s las proyecciones
para 1996 indicarian que Guatemala reforzaréd su
posicién competitivaenlosrubros4,6,7,13y 15dela

- NAUCAIL
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E. La apertura de la economia nacional

Guatemala es una economia pequeia y abierta
si se la compara con otros paises como México y
Brasil. Los especialistas en crecimiento econémico
plantean que el comercio internacional puede
transformarse en el ‘motor del crecimiento’ para los
paises en desarrollo. Se argumenta que las
economias abiertas logran el acceso a mercados mas
amplios -el mercado mundial en el caso del comercio
libre o los mercados de paises vecinos en el caso de
zonas de libre comercio-, alcanzando en ese proceso
tasas mas altas de crecimiento y una mayor eficiencia
en sus sistemas econémicos debido al aumento en la
competencia y a una mejor absorcion de las
innovaciones tecnolégicas que ocurren en los paises
industrializados.

La Gréfica 1 muestra un resultado interesante: la
‘aperturade Guatemala’ desde 1966 hastael presente.
Paraesto se utilizaron diferentes conceptos de apertura:
laproporciénde exportacionesen el PIB, la proporcién
del comercio total -exportaciones mas importaciones-
en el PIB y las exportaciones per capita. En las tres
razones se aprecia una tendencia hacia la baja; a
mediados de los 70s -afios en los que el precio del café
alcanzo niveles histéricos- ciertamente se produjo
una subida que lleg6 a su punto de inflexién en 1977,
pero a partir de entonces la tendencia bajista se
mantuvo, hasta llegar a sus niveles mds bajos en los
90s,e.g.en 1995 larazén exportaciones/PIB erade s6lo
el 18%, el comerciototal/PIB del 42% y las exportaciones
per capita (en délares constantes de 1986) eran de
escasamente 158 d6lares. Las proyecciones para 1996
muestranunaleve mejoriaen laaperturade laeconomia
nacional; esto pareciera ser el seguimiento de una

o)

T TN R NI T AR ST T S TN A B ST TR S T T ST Y S TR AT
TS Lk i L R RV AR .22 A T T L O R T I



MOMENTO

Grifical

8o

APERTURA DE LAS EXPORTACIONES
(1965 - 1996)

> Escala en porcentaje
o+

60 +
s0 4
40 +

30 +

Valores en porcentajes

20 +

10 +

1 350
Escala en US$/per capita 1 300
+ 250
1 200
+ 150

w“ v

+ 50

Valores en USS/per capita

65 67 69 7 73 75 77 79 81 83 85 87 89 91 93 85

AROS

-m X/PIB -A- X+M/PIB -4~ XUS$ / per capita

tendencia iniciada en 1995, pues ese afo también
registrO6 un aumento en los tres indicadores con
respecto a 1994.

Ciertamente no puede derivarse de estas tendencias
laconclusionde que situaciones como lasde 1977 eran
ideales y que la actual representa un fuerte retroceso.
Sin duda alguna existen otros factores a ser tomados
en cuenta, e.g. el mayor grado de diversificacion
exportadora actual, en contraste a la fuerte
concentracién en café en 1977. Sin embargo, se debe
hacer notar que la baja secular en las tres razones
muestran que Guatemala no estd explotando en toda
su magnitud las ventajas de una insercién plena al
circuito del comercio internacional.

Otro planteamiento similar pero mas especifico de
los especialistas en crecimiento econémico es que un
aumento en las exportaciones estimula el crecimiento
donde se combinan las tasas de crecimiento de las
exportaciones y las del PIB. Si la correlacién entre
ambas fuese completamente positiva, i.e. un aumento
enlatasade crecimiento de las exportaciones estuviese
relacionado siempre con un aumento en la tasa de
crecimiento del PIB, los puntos deberian concentrarse
exclusivamente en dos cuadrantes: el nororiental y el
suroccidental. Se apreciaque esto no siempre acontece
en vistade que han existido afios en los cuales las tasas

de crecimiento de las exportaciones fueron negativas
mas eso no obstaculizé un crecimiento en el PIB (los
puntos ubicados en el cuadrante suroriental). Sin
embargo, si se toma en cuenta que una economia en
desarrollo como la guatemaltecatiende a mostrar tasas
positivasde crecimiento enel PIB y, portanto, sedebe
desplazarel eje vertical hacialaderecha-comoloindica
lalinea punteada-; en este caso el patrén predecido por
los especialistas en crecimiento se ajusta mds a lo
esperado, 1.e. los cuadrantes nororiental vy
suroccidental comprenden la mayor proporcién de
puntos. Elmensaje de politicaeconémica que se deriva
de lo anterior es que las exportaciones efectivamente
pueden convertirse en el ‘motor del crecimiento’; altas
tasas de aumento en las exportaciones estarian
vinculadas con tasas altas de crecimiento del PIB,
mientras tasas de decrecimiento en las exportaciones
estarian relacionadas con afios de caida o de un
aumento bajo en el PIB. Este hallazgo empirico nos
indicaria que si el patrén de crecimiento mostrado de
enero a junio de este afio se mantiene para el resto del

afio, latasade crecimiento del PIB deberiaser superior
al2.8%del PIB.

F. Elimpacto del turismo

Guatemala es un pais que presenta ventajas
comparativas importantes en el sector turismo debido
a sus riquezas arqueoldgicas, sus recursos naturales

y su diversidad cultural. Asimismo, el turismo es una
actividad intensiva en mano de obra poco calificada
-el recurso mas abundante del pais- y por tanto un
importante generador de empleo; el cual puede que
sea empleo directo en hoteles y otros servicios
turisticos, empleo indirecto en actividades que no
dependen exclusivamente del turismo como
restaurantes o taxis y empleo inducido a causa del
mayor ingreso que el turismo permite en laeconomia
nacional.

El turismo receptivo ha registrado una tendencia
ascendente en el pais: desde 1990 -con la excepcidn
de 1994- su numero ha aumentado. Otro indicador
positivo es el aumento en la estadia promedio de los
turistas, cifra que pasé de cerca de seis a siete dias
promedio. Ambos fendmenos obviamente han
elevado la recepcién de divisas por concepto de
turismo.

Debe hacerse notar, sin embargo, que la
tendencia ascendente mostrada por las estadisticas
anteriores no es pronunciada sino bastante moderada.
Si se compara el turismo con otros indicadores
generales de la economia se aprecia mds su impacto
real. Paraesto se computaron varios indices turisticos:
la tasa de intensidad turistica (TIT), que compara el
nuimero de turistas ingresados con la poblacién total
del pafs; latasa de penetracién turistica (TPT), similar
ala anterior con ladiferencia de que también tomaen
cuenta la estadia promedio de los turistas y la razén
de densidad turistica (RDT), que compara el nimero
de turistas con la extension geografica del pais.
Asimismo, se calculé la razén de concentracion
turistica (RCT), lacual mide el porcentaje del turismo
que corresponde alos tres principales paises emisores.
El Cuadro 6 muestra los resultados de estas
estimaciones. La primera razén indica que el ingreso
de turistas no ha crecido a un ritmo mayor que la
poblacién. La segunda -como toma en cuenta la
estadia promedio y se ha visto que ésta ha mejorado
de seis a siete dias en promedio- si refleja una tasa
superioraladelarazén anterior. LaRDT, porsulado,
también muestra un crecimiento moderadoen vistade
que el drea geogréfica del pais por definicién siempre
permanece igual. Finalmente, la RCT se mantiene
estable, i.e. los tres principales paises emisores para

| enunamedidaapropiadade lacompetitividad externa

- sobrevaluado, i.e. el quetzal no estd otorgando la
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Guatemala: losEE.UU., El Salvadory México-algunos
anos Alemania- mantienen una porcion cercanaal 60%
del total de turistas receptivos del pais. Las
proyecciones para 1996 no son muy optimistas parael
turismo: los diferentes indicadores a junio de este afio
muestran unatendenciasimilaroinferioralaalcanzada
en junio de 1995.

En sintesis, la industria turistica no muestra un
crecimiento sostenido, porel contrario parecierahaber |
llegadoaunameseta. Laofertahotelera, porel contrario, |
si ha aumentado en forma sostenida en vista de que
se percibe a Guatemala como un pais con grandes
oportunidades para el turismo. La ocupacion en los
hoteles, sin embargo, ain se mantiene en niveles
relativamente bajos e incluso inferiores alos alcanzados
a principios de los 90s. En otras palabras, el aumento
moderado en la demanda no ha sido paralelo con el
crecimiento en esa oferta hotelera. Las principales
razones detrds de ese rendimiento mediocre del turismo
parecerian ser lapermanenciadel conflicto armado, el
agudizamiento de la violenciacomtin -en particular la
ola de secuestros que se ha desatado en los dltimos
meses- y la falta de una politica turistica enérgica por
parte del gobierno.

A. Estimacién del tipo de cambio real
El tipo de cambio real multilateral se constituye

de un pais. Este se calcula con los tipos de cambio
nominales del quetzal con respecto a las monedas de
los principales socios comerciales; asi como con las
variaciones en los indices de precios nacionales y de
esos mismos socios comerciales. El tipo de cambioreal
multilateral indica que el quetzal se encuentra

debida competitividad a las exportaciones nacionales

nialaindustrianacional que compite contraproductos

importados. Estaes unarazén importante de labrecha

comercial permanente -s6lo en el dltimo ano las
importaciones caerdn a causa de la desaceleracion o

recesion-y deladesindustrializacion que sufren varias

industrias. Las proyecciones para 1996 ratifican esa

sobrevaluaciéndel quetzal ante las intervenciones del

BANGUAT para evitar su depreciacion.




(en el primero se utilizan datos del BANGUAT Yy
del INE mientras en el segundo datos del FMI). En
estos cdlculos se asumi6 que la devaluacion en 1986
que llevo el quetzal del 1:1 a 2.5:1 habia logrado
alcanzar el tipo de cambio real de equilibrio.

Losresultadosindican que el tipode cambioreal
se mantuvo relativamente estable entre 1986y 1989,
1.e. Guatemala logr6 mantener su competitividad
externa; en 1990 ocurrié una depreciacion nominal

no fue suficiente para compensar las superiores tasas
deinflacion que Guatemalaregistré conrespecto alas
de sus principales socios comerciales en conjunto. El
resultado fue una paulatina apreciacién del tipo de
cambio real que ha llegado a su punto mds bajo en el
presente. En otras palabras, el quetzal se encuentra

- sobrevaluado en términos reales y esto afecta la

competitividad de la produccién nacional; las
exportaciones y el turismo no reciben el estimulo
suficiente y la industria nacional que compite con

CUADRO 7
Tipo de Cambio Real Multilateral 1985 - 1994
(base 1986 = 100)

Fuente: Calculos propios en base al Fondo Monetario Internacional

MOMENTO [ MOMENTO
CUADRO 6 productos importados pierde terreno en el mercado | inversoenelcasode undéficiten cuentacorriente. En
Principales estadisticas Turisticas doméstico ante el mayor ingreso de producto | otras palabras, la siguiente identidad existe:
: e Varecidnpg 0 \ importado. Debe hacerse notar, sin embargo, que la .
1,990 1,991 1,992 1,993 1,994 1,995 anual  1,995*  1,996° ; sobrevaluacién del quetzal con respecto a la canasta CA=ingresos totales + gastos totales,
Tasa de Intensidad Turistica (TIT) 674 663 |[682 691 645  6.60 -0.41 6.33 5.83 ! de monedas de %05 principales socios comf.:rciales N0 | donde CA es superdvit o déficit en cuenta corriente.
' es tan pronunciada como la sobrevaluacién con el Si se tiene en cuenta que los ingresos totales
. g dolar de los EE.UU. La explicacién para este | se ahorran, se pagan en impuestos 0 se consumen y
Tasa de Penetracion Turistica (TPT) 1.24 1.34 1.40 1.42 1.36 1.41 2.80 1.35 1.25 i comportamiento dispar entre ambos conceptos podria el gaisho sl ssvel gastn dal sobiero, Bl oonAUNIG
Razon de Densidad Turistica (TRD) 0.08  0.09 0.09 010  0.09 0.10 5.79 0.01 0.09 ! serque el ddlarasu vezse hadepreciadoconrespecto | de los hogares y la inversién por las empresas, la
_ . 3 las principales monedas del mundo. identidad anterior después de unas manipulaciones |
Radio de Concentracién 0.58 0.57 0.57 0.55 0.54 0.57 -0.20 0.59 0.59 ! ) X )
. : f ‘ algebraicas se transforma en otra identidad:
* Valores de enero a junio ; H. La brecha en cuenta corriente CA=(T-G)+(S-I),
Fuente: Calculos prépios f : - S : T
; La cuenta corriente de un pais resume su posicién | donde T es recaudacién tributaria, G es gasto publico
El Cuadro 7 muestrael comportamientodeltipode | elevadaquedepreciéeltipode cambioreal, i.e. aumentd ! de ingresos y gastos; un superdvit implica que los | (gastosde funcionamientoy capital), Ses ahorroeles
cambio real multilateral y el Cuadro 8 presenta el del | la competitividad del pais; en los afios subsiguientes, { primeros superaron a los segundos, ocurriendo lo | inversion del sector privado.
tipode cambioreal bilateral coneldélarde losEE.UU | sinembargo,ladepreciaciondel tipo de cambio nominal

CUADROS
Indice del Tipo de Cambio Real Bilateral con USA
(base 1986=100)

MRER;t INDICE = . Pals ~ Ponderacion
Ao (1) 2) ... 5.
86 0.531 53.08 Estados Unidos 0.537
87 1.000 100.00 El Salvador 0.105
88 0.982 98.25 Alemania 0.091
89 1.004 100.43 Japon 0.063
90 1.004 10C.45 México 0.056
91 1.178 117.77 Costa Rica 0.052
92 1.035 103.46 Italia 0.037 |
93 1.015 101.45 Holanda 0.023 |
94 1.042 104.21 Honduras 0.019 '
95 0.996 99.59 Reino Unido 0.018
0.919 91.92 Total 1.000
Jul 0.917 91.74 _
Ago 0.908 90.78 '; Cilculos propios en base dc_:
Sep 0.916 91.63 ' Fondo Monetario Internacional .
Oct 0.916 91.59 Cilculos ASIES Célgulos proglos en base de: .
Nov 0.907 90.67 Instituto Nacional de Estadistica
Dic 0.896 89 62 ; Banco de Guatemala

The Joint Economic Committee by the Counci
Célculos ASIES

_—_9
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Esta identidad es de suma utilidad pues permite
apreciar que un déficit en cuenta corriente se explica
por el exceso del gasto piblico sobre la recaudacion
| tributaria y/o por el exceso de la inversion privada
'~ sobre el ahorro. En otras palabras, el déficit en cuenta
- corriente simplemente indica que el pais esta gastando
' mas de lo que produce y que esto puede deberse a un
déficit del gobierno o del sector privado.

El Cuadro 9 presentaladescomposiciéndelacuenta
corriente para Guatemala. Primero, hay que notar que
enlos ultimos afios se haregistrado un déficitrecurrente
en cuenta corriente. Segundo, la descomposicion en
las columnas (7)y (11) muestraque laresponsabilidad
del gobierno en ese déficit en cuenta corriente ha sido
menor que la del sector privado, pues la inversion
privada ha excedido substancialmente al ahorro. En
sintesis, el déficit en cuenta corriente se explica por la
incapacidad existente de generar superdvits fiscales y,

principalmente, por el escaso ahorro privado columna
13.

I. El ingreso de capitales

Una preocupacién usual de los paises en desarrollo
hasidolafugade capitales, i.e. el flujo haciaafueradel
capital de un pais. En Guatemala, sin embargo, el
fenomeno inverso ha tomado lugar en los ultimos
afios: un ingreso de capitales causado ya sea por la
repatriacion de capitales previamente fugados o por
el arribo de capitales frescos en inversion directa
extranjera o en inversion de portafolio.

Paraestimar lamagnitud del capital que haingresado
al pais en los ultimos afios se sigui6 un procedimiento
similar al utilizado para medir las fugas de capitales,
con la obvia diferencia de que el resultado tiene el
signo contrario.

CUADRO Y9
DEFICIT O SUPERAVIT PUBLICO Y PRIVADO
CC=(S-D+(T-G)

1988 418 26196 -1,095 5.3 -285 1.4 2,254 1,444 -810 -3.9 1,159 5.6
1989 -370  2.8161 -1,043 -4.4 -696 -2.9 2,446 2,100 -346 -1.5 1,404 5.9
1990 279  4.4858 -1,253 37 711 21 3,588 3,046 -542 1.6 2,335 6.8
1991 214  5.0289 1,077 2.3 6 0.0 5,738 4,655 -1,083 2.3 4,661 9.9
1992 713 5.1706 -3,684 -6.8 11 0.0 8,284 4,611 -3,673 6.8 4,600 8.5
1993 -750  5.6354 -4,225 -6.6 -945 -1.5 9,334 6,053 -3,281 -5.1 5,109 8.0
1994 -700  5.7305 -4,013 -5.4 -1,054 1.4 9,710 6,751 -2,959 -4.0 5,697 7.6
1995 -3,349 -3.9 -560 -0.7 2,789 -3.2
Mar ‘96 20 6.1411 -123 -0.5 379 1.5 -502 -2.0

Fuente: Célculos propios en en base al BANGUAT
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